GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO DIRECTO)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES

TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009 (METODO DIRECTO) (Notas 1y 2)

Primer semestre

Primer semestre

2009 (*) 2010

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3) (239.210) (408.648)
1. Actividad aseguradora: (240.690) (366.305)

(+) Cobros en efectivo de la actividad aseguradora 2.344.457 2.020.632

(-) Pagos en efectivo de la actividad aseguradora (2.585.147) (2.386.937)

2. Otras actividades de explotacion: (1.018) (10.341)

(+) Cobros en efectivo de otras actividades de explotacién 2.016 2.243

(-) Pagos en efectivo de otras actividades de explotacién (3.034) (12.584)

3. Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios 2.498 (32.002)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) 214.637 230.877
1. Cobros de actividades de inversion: 1.674.496 1.328.560

(+) Inmovilizado material - -

(+) Inversiones inmobiliarias 16.277 11.236

(+) Inmovilizado intangible - -

(+) Instrumentos financieros 23.982 20.318

(+) Participaciones - -

(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 34.755 -

(+) Intereses cobrados 86.891 91.858

(+) Dividendos cobrados 21.527 18.713

(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversién 1.491.064 1.186.435

2. Pagos de actividades de inversion: (1.459.859) (1.097.684)

(-) Inmovilizado material - -

(-) Inversiones inmobiliarias (25.929) (26.253)

(-) Inmovilizado intangible - -

(-) Instrumentos financieros (39.422) (14.174)

(-) Participaciones - -

(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio (19.250) (19.157)

(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversién (1.375.258) (1.038.101)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) (54.035) (40.384)
1. Cobros de actividades de financiacion: - -

(+) Pasivos subordinados - -

(+) Cobros por emision de instrumentos de patrimonio y ampliacién de capital - -

(+) Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas - -

(+) Enajenacion de valores propios - -

(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -

2. Pagos de actividades de financiacion: (54.035) (40.384)

(-) Dividendos a los accionistas (48.864) (36.852)

(-) Intereses pagados (3.525) (3.525)

(-) Pasivos subordinados - -

(-) Pagos por devolucién de aportaciones a los accionistas - -

(-) Derramas pasivas y devolucion de aportaciones a los socios o mutualistas - -
(-) Adquisicién de valores propios (1.646) ()

(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C+ D) (78.608) (218.155)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 843.445 1.094.188
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 764.837 876.034

Primer semestre 2009

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO *) Primer semestre 2010
(+) Caja y bancos 21.143 32.765
(+) Otros activos financieros 743.694 843.269
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 764.837 876.034

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos en todos aquellos epigrafes que sea aplicable.
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del Estado de Flujos de efectivo resumido consolidado correspondiente

al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES

INFORME 1ler. SEMESTRE 2010 GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
29



30



31

1.

INFORMACION GENERAL SOBRE EL GRUPO Y SU ACTIVIDAD

1.a) Introduccion
1.b) Grupo Catalana Occidente

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES

RESUMIDOS CONSOLIDADOS

2.a) Normativa aplicada

2.b) Nuevos principios y politicas contables aplicadas en los estados financieros
resumidos consolidados del Grupo

2.c) Estimaciones realizadas

2.d) Activos y pasivos contingentes

2.e) Comparacion de la informacion

2.f) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

2.9) Importancia relativa

2.h) Hechos posteriores

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

3.a) Ingresos y gastos técnicos por segmentos — No Vida y Vida
3.b) Primas por segmentos geograficos

DIVIDENDOS PAGADOS Y BENEFICIO POR ACCION

4.a) Dividendos pagados por la sociedad dominante
4.b) Beneficio basico por accion en actividades ordinarias e interrumpidas

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD DOMINANTE Y A LA ALTA DIRECCION

INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

6.a) Inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio

6.b) Inmovilizado intangible

6.c) Inversiones financieras

6.d) Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion (entidades
asociadas puestas en equivalencia)

6.e) Provisiones técnicas

6.f) Pasivos subordinados

6.9) Provisiones para riesgos y gastos

6.h) Patrimonio neto

6.i) Situacion fiscal

6.j)) Transacciones con partes vinculadas

6.k) Acciones y participaciones en patrimonio propias

7. OTRA INFORMACION

7.a) Plantilla media

32
32

33

34
35
36
36
36
36
36

36
38

38
39

40

41
42
42

45
45
46
46
47
47
47
48

49



Grupo Catalana Occidente, S.A.
y Sociedades Dependientes
(Grupo Catalana Occidente)

Notas Explicativas a los Estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2010

1. Informacion general sobre el Grupo y su actividad

1.a) Introduccion

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima (en adelante, ‘la sociedad dominante’) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones espafiolas previstas para los grupos aseguradores. La sociedad
dominante no ejerce directamente la actividad aseguradora, que realizan aquellas entidades dependientes que
disponen de la correspondiente autorizacion administrativa. Estas entidades dependientes, junto con la sociedad
dominante y las demés sociedades que ejercen basicamente actividades complementarias a las de seguros o de
inversion, constituyen el grupo asegurador Grupo Catalana Occidente (en adelante ‘el Grupo’).

En la pagina “web”: www.grupocatalanaoccidente.com y en su domicilio social, Avenida Alcalde Barnils, 63 de
Sant Cugat del Valles (Barcelona), pueden consultarse los Estatutos sociales y demds informacion publica del
Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2010.

1.b) Grupo Catalana Occidente

1.b.1) Sociedades dependientes y asociadas

En los Anexos | y Il de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

Asimismo, en la Nota 5 de la memoria de dichas cuentas anuales se describen las adquisiciones y ventas de
participaciones en el capital de entidades dependientes y asociadas mas significativas efectuadas por el Grupo
durante los ejercicios 2009 y 2008.
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1.b.2) Incremento participacion en Atradius N.V.

Como parte de los acuerdos para la integracion de los negocios de Atradius N.V. y Compafiia Espafiola de
Crédito y Caucion, S.A. (en adelante “Crédito y Caucion”), mencionada en la Nota 5.b.1. de la memoria anual del
ejercicio 2009, Grupo Catalana Occidente, S.A. e INOC,S.A. (sociedad que ostenta directa e indirectamente una
participacion el 56'71% del capital social de Grupo Catalana Occidente), suscribieron el 22 de enero de 2010 un
contrato de compraventa de acciones de Atradius N.V. con Swiss Re, Deutsche Bank y Sal Oppenheim en los
siguientes términos:

- Grupo Catalana Occidente, S.A. adquiere 12.575.670 acciones de Atradius N.V., representativas del
15'89% titularidad de Swiss RE,

- Grupo Catalana Occidente, S.A. adquiere 7.204.865 acciones de Atradius N.V., representativas del
9'11% titularidad de Deutsche Bank,

- Grupo Catalana Occidente, S.A. adquiere 1.314.601 acciones de Atradius N.V., representativas del
1,66% titularidad de Sal Oppenheim

- INOC,S.A. adquiere 7.204.865 acciones de Atradius N.V. representativas del 9'11% titularizad e Swiss
Re.

A 31 de mayo de 2010 y una vez obtenidas las autorizaciones reglamentarias por parte de las autoridades
supervisoras de Espafia, Holanda e Irlanda, se realizaron las transmisiones descritas anteriormente por un
importe de 19,05724 euros por accion de Atradius N.V., suponiendo un desembolso para Grupo Catalana
Occidente de 402.016 miles de euros. Después de esta adquisicion, Grupo Catalana Occidente, S.A. ostenta
una participacion econémica en Atradius del 74,09%.

Asimismo, en la misma fecha Grupo Catalana Occidente, S.A. e INOC,S.A. tomé efecto un contrato de opcion de
compra de acciones de Atradius N.V. suscrito el 22 de enero de 2010, a través del cual Grupo Catalana
Occidente, S.A. tiene derecho a comprar las acciones de Atradius N.V. adquiridas por INOC,S.A., total o
parcialmente, en una o varias veces durante el transcurso de dos afios, al precio de 19,05724 euros por accion
capitalizado al Euribor hasta el momento de ejecucion del derecho de opcién de compra. GCO ha satisfecho a
INOC,S.A. por la adquisicién de dicho derecho de opcion de compra una prima de 2,3889 euros por accion de
Atradius N.V. adquirida por INOC,S.A, suponiendo un desembolso de 17.212 miles de euros.

2. Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos

consolidados

2.a) Normativa aplicada

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar,
desde los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2005, sus cuentas anuales consolidadas conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que han sido previamente adoptadas por
la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009 del Grupo fueron formuladas por el
Consejo de Administracion de la sociedad dominante, en su reunion del 25 de febrero de 2010, de acuerdo con
lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Uni6n Europea,
aplicando los principios de consolidacién, politicas contables y criterios de valoracién descritos en las Notas 2 y
3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el ejercicio 2009.
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Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC 34
— Informacion Financiera Intermedia y han sido elaborados por los Administradores el 29 de julio de 2010, todo
ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del RD 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, el Grupo ha elaborado la informacién financiera intermedia
Unicamente con la intencién de actualizar el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la
informacién publicada previamente en las Ultimas cuentas anuales consolidadas. Por lo anterior, para una
adecuada compresion de la informacion que se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2009.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros semestrales

resumidos consolidados no han variado significativamente en relacion a los aplicados en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009.

2.b) Nuevos principios y politicas contables aplicadas en los estados financieros resumidos

consolidados del Grupo

Entrada en vigor de nuevas Normas contables—

Durante el primer semestre de 2010 han entrado en vigor nuevas normas contables que han sido tenidas en
cuenta en la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados:

Revision NIIF 3. Combinaciones de negocios.
— Maodificacion NIC 27. Estados financieros consolidados y separados.

— Modificacion NIC 39. Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracién: Designacion de
Instrumentos de cobertura.

— Interpretacion CINIIF 12. Acuerdos de concesion de servicios y consecuentemente modificacion de NIIF
1, CINIIF 14y SIC 29

— CINIIF 15. Acuerdos para la construccién de inmuebles.
— CINIIF 17. Distribucién de activos no monetarios a accionistas.

CINIIF 18. Transferencia de activos de los clientes.

Ninguna de estas normas ha tenido efectos significativos en los estados financieros semestrales resumidos
consolidados adjuntos.

Adicionalmente, a continuacion se detallan otras normas que no son de aplicacion obligatoria en el ejercicio
2010. En caso de haberse aplicado anticipadamente, la Direccién estima que no se hubieran derivado
efectos significativos en los estados financieros semestrales resumidos consolidados.

— Proyecto de mejoras de NIIF para el ejercicio 2009 (aplicables para los ejercicios iniciados a partir del 1
de enero de 2010).

— Modificacién NIIF 2. Pagos basados en acciones dentro del Grupo (aplicables para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2010).

— Maodificacion NIC 32. Clasificacion derechos sobre acciones (aplicable para los ejercicios iniciados a
partir del 1 de febrero de 2010).
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Para mayor informacion contacte en:

Email; analistas@catalanaoccidente.com

Teléfono: +34935820518

www.grupocatalanaoccidente.com






